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DOSAR NR. 35304/3/2016 Beolis v %
DEBITOR: ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A. /7

Subscrisa, Sierra Quadrant Filiala Bucuresti S.P.R.L. cu sediul in Str. Traian, nr.2, Ans.Unirii, bl.
F1, sc. 3, ap. 1, 2, 3 sector 3, Bucuresti, in calitate de administrator judiciar al debitoarei
ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A (denumitd in continuare ,ELCEN”), desemnat prin
hotararea Adunarii Creditorilor adoptata in sedinta din data de 07.12.2017 si numit de judecatorul
sindic in temeiul dispozitiilor art. 57 alin. (6) din Legea nr. 85/2014 in solutionarea contestatiilor
inregistrate pe rolul Tribunalului Bucuresti sub numarul de dosar 47902/3/2017 si nr. 47761/3/2017,

COMPLETARE A PLANULUI DE REORGANIZARE A ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A.

I. DESCRIEREA MOTIVELOR COMPLETARII

In urma deschiderii procedurii insolventei, ELECTROCENTRALE BUCURESTI SA (denumité
in continuare ,ELCEN") a solicitat si depus la dosarul cauzei documentele solicitate potrivit
art. 67 alin 1, lit. g) din Legea 85/2014, declardndu-si intentia de reorganizare in cadrul
procedurii de insolventa.

Administratorul judiciar al ELCEN si-a exprimat intentia de a depune un Plan de
Reorganizare, potrivit art. 56 din Legea 85/2014, prin Raportul asupra cauzelor gi imprejurarilor
care au dus la starea de insolventa a debitoarei

Dupa solutionarea contestatiilor ce au fost formulate Impotriva Tabelului preliminar de creante
si dupa comunicarea Raportului de evaluare intocmit in cadrul procedurii de catre evaluatorul
selectat, administratorul judiciar a procedat la depunerea si afisarea Tabelului Definitiv al
creditorilor ELCEN la grefa Triunalului Bucuresti, la data de 22.03.2018. Tabelul definitiv al
creantelor a fost publicat Tn Buletinul Procedurilor de Insolventa nr. 6067 la data de
22.03.2018. La data de 21.05.2018, administratorul judiciar a procedat la afisarea unui Tabel
definitiv actualizat, tabel ce a fost avut In vedere la intocmirea Planului de reorganizare al
debitoarei ELCEN. Tabelul definitiv actualizat al creditorilor ELCEN a fost publicat in BPI nr.
10306/22.05.2018.

Prin cererea inregistrata in dosarul nr. 35304/3/2016, administratorul special al ELCEN a solicitat,
n temeiul dispozitiilor art. 132 alin. (2) din Legea nr. 85/2016, prelungirea termenului de depunere
a planului de reorganizare in forma finald si a perioadei de observatie cu un termen de 60 de zile.
Prin incheierea din data de 26.04.2018 a fost admisa in parte cererea, termenul pentru depunerea
planului de reorganizare fiind prelungit cu 30 zile, peste termenul care se implinea in acord cu
dispozitiile art. 132 alin. (1) din Legea nr. 85/2014.

Pag1



‘@, SIERRA QUADRANT FILIALA BUCURESTI S.P.R.L.

O a doua cerere de prelungire a termenului de depunere a planului de reorganizare si de
prelungire a perioadei de observatie cu 30 zile a fost formulata de administratorul judiciar provizoriu
si de administratorul special al debitoarei. Cererea a fost solutionata prin incheierea de sedinta din
data de 18.05.2018 in sensul admiterii si prelungirii termenului de depunere a Planului de
reorganizare cu inca 30 de zile.

La data de 21.05.2018, administratorul judiciar provizoriu a depus la dosarul cauzei Planul de
reorganizare al debitoarei ELCEN.

Tot la data de 21.05/2018, ca urmare a solutiondrii contestatiilor inregistrate impotriva Hotararii
Adundrii creditorilor din data de 7.12.2017, in temeiul dispozitilor art. 57 alin. (6) din Legea nr.
85/2014, judecatorul sindic a numit in calitate de administrator judiciar al ELCEN pe subscrisa.

Ca urmare a preludrii mandatului de administrator judiciar de catre subscrisa s-a procedat la
analiza Planului de reorganizare propus de administratorul judiciar provizoriu. De asemenea, s-a
procedat la comunicarea Planului de reorganizare propus de administratorul judiciar provizoriu
creditorilor societatii in vederea analizei acestuia si au fost stabilite Tntalniri cu principalii creditori
implicati in procedura pentru a prezenta Planul de reorganizare si pentru ca, creditorii s&8 comunice
eventualele lor observatii inainte de expirarea termenului pentru depunerea Planului de
reorganziare.

Tn urma discutiilor purtate cu principalii creditori, administratorul judiciar definitiv considera faptul ca
solutiile propuse prin Planul de reorganizare (transfer de afacere, solutie uzuald in procedurile de
insolventd) depus de administratorul judiciar provizoriu au fost agreeate de catre principalii factori
implicati in derularea procedurii de insolventa, respectiv Ministerul Energiei si Primaria Municipiului
Bucuresti si luand n considerare si timpul scurt de la preluarea mandatului pana la expirarea
termenului de depunere a Planului de reorganizare stabilit de catre instanta, administratorul judiciar
definitiv se afld in situatia de a-si Tnsusi Planul de reorganizare al debitoarei, urmand ca in masura
in care acest Plan va fi confirmat de catre instanta de judecata sa fie implementat in cadrul
procedurii. Cu toate acestea, Tn urma analizei administratorului judiciar si punctelor de vedere
exprimate de catre creditori, administratorul judiciar apreciaza ca sunt necesare o serie de
completari a fi aduse Planului de reorganizare propus care sa raspunda urmatoarealor obiective:

- respectarea conditiilor de legalitate a Planului de reorganizare;
- respectarea punctelor de vedere exprimate de catre creditorii implicati in procedura;

Pe cale de consecintd, Planul de reorganizare al ELCEN propus de catre administratorul judiciar
provizoriu se completeaza cu prevederile cuprinse in prezentul document, iar Planul de
reorganizare al debitoarei propus de administratorul judiciar provizoriu este actualizat
corespunzator.

Il. COMPLETARI ALE PLANULUI DE REORGANIZARE

1. Prevederile capitolului 1. Sumar Executiv, fila 12, paragraful 4 se va completa dupd cum
urmeaza:

»Avand in vedere faptul ca planul de reorganizare al ELCEN presupune plata in integralitate a
creantelor, precum si faptul cd, la data deschiderii procedurii de insolventd (06.10.2016),
totalul sumei de rambursat catre Alpha Bank Roméania SA era de 75.000.000 lei, suma ce era
acoperita de catre valoarea garantiei constituite Tn favoarea creditorului, rezultd ca acesta are
dreptul de a calcula si dobanzile la principal pentru durata perioadei de observatie, dobanzi ce
vor fi capitalizate, si achitate conform programului de plati actualizat, prevazut in planul de
reorganizare.

In mdésura in care in urma solufiondrii obiectiunilor formulate impotriva raportului de evaluare
de cétre creditorii Piraeus Bank Romania SA si CEC Bank SA, creantele acestor creditori vor fi
acoperite in integralitate de valoarea de piata a cauzelor de preferin{é ce le-au fost constituite,
acestia din urma vor avea dreptul de a calcula si dobanzile la principal pentru durata perioadei
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3.

de observafie, dobanzi ce vor fi capitalizate, si achitate conform programului de pléti actualizat,
prevézut in planul de reorganizare. Actualizarea Programului de plati in conformitate cu
solutiile pronuntate de cétre instanta de judecata nu va fi consideratd o modificare a Planului.”

Prevederile cap. 5 Situatia juridicd a activelor ELECTROCENTRALE BUCURESTI,
subcapitolul 5.1. Facilitatile de credit, pct. 4 se completa cu urmatoarele prevederi:

JImpotriva raportului de evaluare intocmit in cadrul procedurii de insolventa au fost formulate
obiectiuni de cétre creditorii Piraeus Bank Romania SA si CEC Bank SA prin care se contesta
modalitatea de evaluare a cauzelor de preferintd constituite in favoarea creditoarei, existand
posibilitatea ca in masura in care aceste obiectiuni vor fi admise de cétre judecdatorul-sindic
creditorii sa fie inregistrati in Tabelul definitiv de creante in categoria creantelor beneficiare de
cauze de preferinta cu intreaga valoarea a creantelor.

De asemenea, Piraeus Bank Romania SA si CEC Bank SA au formulat si contestatie impotriva
Tabelului definitiv de creante, criticdnd modalitatea de inscriere a creantelor lor in Tabelul
definitiv de creante.

In masura in care actiunile formulate vor fi admise de cétre instanta de judecatd, se va proceda
la actualizarea Tabelului definitiv de creante corespunzétor solutiilor ce se vor pronunta,
urménd ca, creditoarele Piraeus Bank Roménia SA si CEC Bank SA séa fie tratate in cadrul
Planului de reorganizare in mod corespunzédtor categoriei in care acestea vor fi admise.
Actualizarea Planului de reorganziare cu solutiile ce vor fi pronuntate de catre instanta nu va fi
consideratd o modificare a Planului de reorganziare.”

Prevederile capitolului 16.2 Programul de platd a creantelor prevdzut prin Planul de
reorganizare se vor completa cu urmatorul paragraf:

Jn mdsura in care vor exista cereri formultate de catre creditorii societétii in temeiul
prevederilor art. 78 din Legea nr. 85/2014 care vor fi admise de céatre instanta de judecatd,
distribuirea sumelor de bani se va realiza in conformitate cu prevederile solutiilor pronuntate,,
Programul de plati urmand a se actualiza in mod corespunzétor.

In masura in care sursele de finantare a Planului de reorganizare vor fi incasate de cétre
ELCEN anterior termenelor estimate in prezentul Plan de reorganziare, administratorul judiciar
va putea proceda la efectuarea distribuirilor cétre creditori, conform ordinii de prioritate
prevazute in Plan si anterior termenelor prevazute in Programul de pléti, de preferintd in
maxim 60 de zile de la data incasarii acestora, urmand a depune la dosarul cauzei in cel mai
scurt termen o actualizare a Programului de plati corespunzétor distribuirilor efectuate.”

Prevederile capitolului 14 Masuri de reorganziare judiciard, subcapitolul 14.1.3 Solutia
transferului de afacere se va completa cu urmatorul paragraf:

LAvénd in vedere faptul ca, transferul de afacere se va efectua cu achitarea pretului ulterioara
transferului dreptului de proprietate asupra activelor transferate, administratorul judiciar nu
va renunta la constituirea ipotecii legale prevazuta de art. 2386 C. civ doar cu aprobarea
expresd a Adunarii creditorilor ELCEN sau in mdasura in care Primdria Municipiului
Bucuresti va constitui o garantie personala (fideiusiune) pentru achitarea pretului de
transfer de cdtre Compania Municipala Energetica Bucuresti SA.

In cadrul contractului de transfer de afacere se va mentiona expres interdictia Companiei
Municipale Energetica Bucuresti SA de a transfera activele dobandite prin transferul de
afacere cétre terfe persoane cu exceptia Primdriei Municipiului Bucuresti sau unei entitati
desemnate de céatre aceasta, p4né la data achitarii integrale a pretului de transfer. Renuntarea
la interdictia anterior precizatd se va putea face doar cu aprobarea Adundrii creditorilor
ELCEN.

Condifiile efective de realizare a (transferului de afacere nu pot fi prezentate in detaliu la
momentul depunerii prezentului Plan de reorganizare, din cauza complexitatii operatiunii si din
cauza complexitatii mecanismului decizional al factorilor implicati in acest transfer (Primaria
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Municipiului Bucuresti, Compania Municipala Energetica Bucuresti SA, RADET SA elc.). Pe
cale de consecintd, la momentul realizérii transferului de afacere, administratorul judiciar va
prezenta Comitetului creditorilor in vederea aprobdrii structura tranzactiei impreund cu
Contractul de transfer al afacerii aferent astfel incét drepturile creditorilor sa fie protejate pe
deplin.”

5. Prevederile capitolului 14 Masuri de reorganziare judiciard, subcapitoul 14.2. se va completa
cu urmatorul paragraf;

LAvand in vedere faptul ca transferul de afacere propus prin prezentul Plan de reorganziare
presupune inclusiv transferul activelor asupra carora exista constituite cauze de preferintd in
favoarea creditorifor (respectiv. ANAF — Directia Generald de Administrare a Marilor
Contribuaili) ceea ce presupune stingerea cauzelor de preferintd constituite in favoarea
acestor creditori, pentru respectarea conditiflor de legalitate a planului acestad operatiune va fi
efectuata cu acordarea corespunzatoare a unei protectii echivalente, potrivit prevederilor
art. 78 alin. 2 lit. ¢) din Legea nr. 85/2014. Protectia acordata creditorilor beneficari a cauzelor
de preferintd va putea consta in constituirea unei ipoteci mobiliare asupra creantelor de
incasat ale ELCEN, respectiv fie asupra creantei de incasat de la RADET/Primaria
Municipiului Bucuresti, fie asupra pretului de incasat ca urmare a transferului de afacere cétre
Compania Municipald Energetica Bucuresti SA. De asemenea, in mésura in care vor exista
bunuri imobile sau mobile ce nu vor face parte din transferul de afacere se va analiza
Impreund cu creditorul beneficiar al cauzei de preferin{d acordarea unei masuri de protectie
echivalentd a creantei sale constand in ipoteca imobiliard/mobiliard asupra acestor active.

In ipoteza in care nu se va ajunge la un acord asupra masurii de protectie echivalenta a
creantei beneficiare a cauzei de preferintd a DGAMC Bucuresti, in temeiul art. 133 alin. 5lit. G
prezentul Plan de reorganizare prevede faptul c&, in urma transferului de afacere cdtre
Compania Municipald Energetica Bucuresti SA, inclusiv a bunurilor asupra cérora sunt
constituite cauze de preferinta in favoarea creditoarei DGAMC Bucuresti, in vederea protectiei
echivalente a creantei garanfate a acesteia se vor modifica cauzele de preferintd prin
instituirea in favoarea acesteia a unei ipoteci mobiliare asupra creantei de incasat
reprezentand pretul transferului de afacere estimat la 0,890 miliarde lei. ”

6. Prevederile 14 Masuri de reorganziare judiciara, subcapitoul 14.4. Sursele de finantare se va
pct. 2 se va modifica dupa cum urmeaza:

JIncasarea creantei RADET — RON 1,095 mld lei. Avand in vedere ca la data depunerii
prezentului plan de reorganziare, RADET nu are inca un Plan de reorganizare confirmat, insa
intelegem, conform Adresei nr. 16491/7.05.2014 inaintatd de catre administratorul judiciar al
RADET catre Primaria Municipiului Bucuresti si ELCEN dar si din Hotararea Consiliului
General al Municipiului Bucuresti din 17.05.2018 c& Planul de reorganizare al RADET va
include o despagubire acordatd de catre Primaria Municipiului Bucuresti ce va permite
achitarea catre ELCEN a unei sume de 1,095 miliarde lei, suma egala cu valoarea de evaluare
a creantei ELCEN asupra RADET, conform raportului de evaluare Veridio datat 21 Martie
2018. Astfel, pentru scopul prezentului Plan de reorganziare, urmatorii pasi critici, ce nu sunt in
controlul ELCEN, trebuiesc parcursi pentru a implementa Solutia de reorganizare in orizontul
de timp propus:

a. Hotararea Consiliului General al Municipiului Bucuresti cu privire la asumarea raspunderii
fatd de creditorii RADET si stabilirea sumelor ce vor fi acordate drept despagubire catre
acestia.

b. Modificarea Planului de reorganizare RADET, votul si confirmarea acestuia, care sa
includa achitarea crentei ELCEN cel putin la nivelul sumei asumate de catre Primaria
Municipiului Bucuresti cu titlul de despagubire, respectiv suma de 1,095 miliarde lei;”

c. Achitarea de cétre Primaria Municipiului Bucuresti a sumei reprezentdnd 1,095 miliarde lei
in mod direct cétre ELCEN cu titlul de despagubire, fard ca aceastd platd sa fie derulata
prin intermediul RADET pentru a evita riscurile deruldrii procedurii insolventei acestei
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societati. Mai mult decat atat, la momentul depunerii prezentului Plan, creanta ELCEN
figureaza inscrisa in mod provizoriu, or potrivit prevederilor art. 111 alin. 6 teza finald nu va
exista dreptul de distribuire a sumelor de bani decét la momentul definitivarii inscrierii n
Tabelul definitiv de creante al RADET. Pentru evitarea acestor riscuri, achitarea
despagubirii de céatre Primdria Municipiului Bucuresti nu va putea fi efectuatd decét in mod
direct in contul ELCEN;

In cazul in care Consiliul General al Municipiului Bucuresti nu va emite o hotarére de aprobare
a asumarii raspunderii Primériei Municipiului Bucuresti pentru datoriile RADET, precum si in
ipoteza in care efectul fiscal previzionat prin Planul de reorganziare ca urmare a reducerii
creantei prin viitorul Plan de reorganizare al RADET nu se va produce (constatat printr-o
solutie fiscald anticipatd emisa de cétre ANAF) in vederea asigurdrii surselor de finanfare a
Planului de reorganziare, administratorul judiciar, cu aprobarea prealabild a Adundrii
creditorilor ELCEN, va putea valorifica creanta detinutd de catre ELCEN impotriva RADET
cdtre Primdria Municipiului Bucuresti sau o altd entitate indicatd de catre aceasta, fard ca
valoarea de véanzare a acestei creante sé fie mai micd decét valoarea de piatd a creantei
stabilitéd de cétre evaluatorul Veridio in cadrul raportului intocmit in cadrul procedurii. Conditiile
efective de realizare a vanzarii creantei urmeaza a fi aprobate de catre Adunarea creditorilor
ELCEN.”

Prevederile art. 16.3 Descarcarea de obligatii si de raspundere, alineatul 2 se vor modifica si
vor avea urmatorul cuprins:

,Creantele curente urmeazd a fi achitate in conformitate cu actele din care rezulta in
conformitate cu prevederile art. 102 din Legea nr. 85/2014, nefiind necesara formularea unei
cereri de Tnscriere la masa credalad.”

Prevederile art. 16.4 Remuneratia Administratorului judiciar se vor modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

.Plata remuneratiei administratorului judiciar definitiv se va realiza exclusiv in conformitate cu
prevederile Hotéararii Adunarii creditorilor din data de 7.12.2017 si urmeazd a se efectua
conform prevederilor art. 102 alin. 6 din Legea nr. 85/2014, pe baza facturilor fiscale emise de
catre acesta. Onorariul administratorului judiciar provizoriu urmeazda a fi achitat in conformitate
cu 0 eventuald hotdrére a instanfei de judecatd sau a Adundrii creditorilor care va stabili
onorariul cuvenit pentru activitatea desfasurata.

Orice modificare a onorariilor cuventie administratorilor judiciar nu vor putea fi efectuate decat
in baza unor Hotarari ale Adundrii creditorilor ELCEN, prezentul Plan de reorganizare
neputand fi considerat temei al aprobdrii vreunui alt onorariu decat cel aprobat de cétre
creditori.”

Prevederile capitolului 15.3 Fluxurile de numerar pe durata Planului de reorgaizare, paragraful
Alte fluxuri de numerar se completeaza dupa cum urmeaza:

Jn masura in care compensarea creantelor fiscale nu se va putea realiza din orice motive,
acest lucru nu va fi considerat o nerealizare a Planului de reorganizare, distribuirea creantelor
bugetare urménd a fi asigurata din celalte surse de finantare ale Planului.”

Orice prevedere a Planului de reorganizare propus de catre administratorul judiciar
provizoriu care contravine completarilor prevazute anterior se considerda modificata in
mod corespunzator prin prezenta completare la Planul de reorganizare. Restul
prevederilor Planului de reorganizare care nu au fost modificate si care nu contravin
prezentelor modificari vor ramane nemodificate.
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lll. CONCLUZII

Avand n vedere situatia atipica existentd in prezenta procedura de insolventa, respectiv un Plan
de reorganizare propus de catre administratorul judiciar provizoriu, administrator care a fost nlocuit
de instanta de judecata pana la data expirarii termenului de propunere a unui Plan de reorganizare
(astfel cum acesta a fost prelungit prin incheierile de sedinta pronuntate), precum si necesitatea de
completare a acestui Plan cu punctele de vedere exprimate de catre creditorii societatii apreciem
faptul ca Planul de reorganizare propus de catre administratorul judiciar provizoriu astfel cum a fost
completat prin prezenta intruneste conditiile de legalitate prevazute de Legea nr. 85/2014.

Cu aleasa consideratie,

SIERRA QUADRANT FILIALA BUCURESTI S.P.R.L.
OVIDIU NEACSU

N
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